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CAPITULO | - OBJETIVO

OBIJETIVO

O objetivo do controle de alocacdo justa é garantir que as ordens de compras e vendas de
ativos financeiros emitidas em nome dos fundos de investimento geridos sejam registradas e
alocadas de maneira justa entre os fundos.

CAPITULO Il — PROCEDIMENTO DE RATEIO

REGRAS

As ordens de compra e de venda de ativos podem ser realizadas em conjunto ou
individualmente. Caso ocorra o agrupamento de ordens, o gestor dos fundos deve seguir os
procedimentos minimos de alocacdo justa no rateio das ordens, conforme relacionado abaixo:

l. As ordens agrupadas devem ser separadas e organizadas por familia de fundos, ou
seja, de acordo com uma estratégia especifica de sua politica de investimento e um
objetivo previamente definido de cada um deles.

Il. As ordens realizadas para os fundos que seguem uma mesma estratégia sdo enviadas
em conjunto e, uma vez executadas, devem ser rateadas proporcionalmente (alocagdo
pro-rata) entre estes fundos, de acordo com o estoque e o fator multiplicador de
exposicao a risco definido na politica de investimento de cada um deles, sempre
utilizando o critério de prego médio.

[l. Tendo em vista as circunstancias especiais apresentadas nas ofertas publicas iniciais de
distribuicdo de valores mobiliarios, ou Initial Public Offerings (“IPO”), a participacédo
dos fundos em tais ofertas deve ser previamente alocada, ou seja, antes de solicitar a
reserva a (as) corretora(s) para participacdo na subscricdo/aquisicdo das agdes, o
gestor deve definir o critério de rateio da operacdo entre os fundos geridos, suas
estratégias e, por conseguinte, na data de langamento do IPO, o rateio dos ativos entre
os fundos deve ser proporcional, de acordo com o estoque e o fator multiplicador de
exposicdo a risco definido na politica de investimento de cada fundo. Caso o pedido de
reserva para a subscricdo/aquisicdo das acdes seja parcialmente atendido, o gestor
pode refazer o rateio entre as familias de fundos antes da data de lancamento do IPO,
em conformidade com as regras de estoque e o fator multiplicador de exposicdo a
risco definido na politica de investimento dos fundos.

IV. A alocagdo de ordens ou divisdao de boletas entre os fundos respeita o lote minimo de
alocagdo, de acordo com as regras aplicaveis a cada tipo de ativo negociado. A divisdo
é realizada de tal forma que o prego médio em cada um dos fundos para cada ativo
seja 0 mais préximo possivel ao preco médio.
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Excec¢Oes ao Procedimento de Rateio Ordens entre os Fundos (Cross Trade)

Deve-se respeitar os seguintes procedimentos para passar ordens entre fundos, que s6 é
permitido nos seguintes casos:

l. Ajuste da proporgdo de ativos de balcdo pouco liquidos entre fundos devido a
aplicacbes ou resgates nos fundos. Dessa forma, para restabelecer a proporcionalidade
e o preco médio dos ativos no fundo serd necessario proceder ao rateio de forma
desigual até que a proporcionalidade pré-determinada seja atingida. Ainda, a operacao
sO poderd ser realizada mediante aprovacdo descrita no “ltem — Aprovacdo e
Documentacgdo” abaixo, por intermédio de uma corretora e a preco de mercado.

Il. Deve-se respeitar o preco médio e a proporgao entre os fundos, exceto nas seguintes
hipéteses:

Limite de Caixa: Em relacdo as posicdes que consomem caixa, deve-se
respeitar a proporcado até o limite de liquidez do caixa definido no Comité de
Risco e Compliance. Sempre que nao houver mais disponibilidade de caixa em
um dos fundos é permitido desrespeitar a propor¢do para que o fundo que
ainda tem caixa continue com as operacoes.

Lote Minimo: Em relagdo as operagGes em que o lote minimo ndo seja
suficiente para o fundo com menor patriménio, deve-se realizar a operagdao em
apenas um fundo e ajustar a posicdo minimizando a diferenca entre a
proporgao resultante e proporgao ideal.

Ativos lliquidos: Em relacdo ao ajuste de posicdes devido a aplicacdes e
resgates, é permitido ndo respeitar a politica padrdao de rateio para ativos
iliquidos. Nesses casos deve-se tentar replicar o fator de risco com outros
ativos.

RestricGes Especificas: Na hipdtese de algum fundo possuir restricbes
especificas a um determinado ativo, dadas pelo seu regulamento ou por
decisdo do Comité de Investimentos do respectivo fundo, esse fundo pode
receber uma alocacdo menor do que a proporcao desse ativo dada pela
politica padrao.

Aprovagao e Documentacao

As operacgbes que figuram excecGes a esta Politica s6 poderdo ser realizadas apds aprovacao
prévia e por escrito do responsavel pelo Compliance. Qualquer evento atipico deve ser
discutido previamente com o Compliance, devendo ser documentado e arquivado com o
registro das operac¢des dos fundos.
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